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LVM Versicherung

Mitwirkungspolitik in den Portfoliogesellschaften
gemal §134 b AktG

§134 b Abs. 1 AktG verpflichtet institutionelle Investoren, darunter unter anderem
Lebensversicherungsunternehmen und Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge
dazu, eine Politik zu verdffentlichen, in der die Mitwirkung in den Portfoliogesellschaf-
ten beschrieben ist. Bei der LVM Versicherung betrifft das die LVM Lebensversicherungs-
AG und die LVM Pensionsfonds-AG. Die Verdffentlichungspflicht bezieht sich auf fol-
gende Aspekte bei Aktiengesellschaften, deren Aktien an einem geregelten Markt ge-
handelt werden:

1. Auslibung von Aktionarsrechten, insbesondere im Rahmen der Anlagestrategie,

2. Uberwachung wichtiger Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften,

3. Meinungsaustausch mit den Gesellschaftsorganen und den Interessentrégern
der Gesellschaft,

4. Zusammenarbeit mit anderen Aktionéren,

5. Umgang mit Interessenkonflikten.

Soweit die strategische Kapitalanlagepolitik der betroffenen Gesellschaften der LVM
Versicherung eine Investition in Aktien vorsieht, erfolgt dies grundsétzlich im Wege der
indirekten Anlage in Aktien-Spezialfonds, die von einer externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft aufgelegt und verwaltet werden. Eine Direktanlage in Aktien erfolgt lediglich
in seltenen Ausnahmeféllen. Diese sind sowohl was den Anteil der Beteiligung an der je-
weiligen Zielgesellschaft als auch den Anteil des Investments am Gesamtportfolio der
LVM Versicherung angeht, von so geringer Bedeutung, dass dafir keine eigene Mitwir-
kungspolitik betrieben wird.

Hinsichtlich der indirekten Anlage in Aktien im Anwendungsbereich der Regelung, die
mittelbar Uber Spezialfonds gehalten werden, erfolgt die Auslibung der Mitwirkungspo-
litik Gber die Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche diese Spezialfonds aufgelegt hat
und verwaltet. In diesem Zusammenhang wird auf die entsprechenden Ausfiihrungen
auf der Internetseite der Universal Investment verwiesen:

https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungs-
politik

Vor dem geschilderten Hintergrund entfallen die Berichte nach § 134 b Abs. 2 AktG Uiber
die Umsetzung der Mitwirkungspolitik sowie gemal’ § 134 b Abs. 3 AktG Uiber das Ab-
stimmverhalten.


https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik
https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik

Angaben zur Vereinbarung mit einem
Vermogensverwalter gemal § 134 ¢ AktG

§134 c Abs. 2 AktG verpflichtet institutionelle Investoren, darunter unter anderem
Lebensversicherungsunternehmen und Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge
dazu, bestimmte Informationen (iber Vereinbarungen mit Vermdgensverwaltern in Be-
zug auf die Anlagestrategie und Anlageentscheidungen offenzulegen. Bei der LVM Versi-
cherung betrifft das die LVM Lebensversicherungs-AG und die LVM Pensionsfonds-AG.

Die Offenlegung umfasst insbesondere Angaben

1. zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft
bei der Anlageentscheidung,

2. zur Mitwirkung in der Gesellschaft, insbesondere durch Ausiibung der Aktio-
narsrechte, einschliel3lich der Wertpapierleihe,

3. zu Methode, Leistungsbewertung und Verglitung des Vermdgensverwalters,

4. zur Uberwachung des vereinbarten Portfolioumsatzes und der angestrebten
Portfolioumsatzkosten durch den institutionellen Anleger,

5. zur Laufzeit der Vereinbarung mit dem Vermdgensverwalter.

Die Anlagestrategie flr Aktien ist bei der LVM Versicherung in die Gesamtanlagestrate-
gie aller Anlageklassen eingebettet. Sie wird jahrlich je nach Art der jeweiligen Verbind-
lichkeiten unter Beriicksichtigung von Leistungszeitpunkt und Leistungshdhe nach ei-
nem unternehmensintern festgelegten Verfahren aktualisiert. Ausgangspunkt ist die Un-
ternehmensplanung. Im Rahmen des Aktiv-Passiv-Managements wird iber einen Pla-
nungszeitraum von mindestens finf Jahren die Entwicklung der Bilanzen sowie der Ge-
winne und Verluste prognostiziert. Auf dieser Grundlage werden fir die jeweilige LVM-
Gesellschaft Mindest-Renditeanforderungen sowie Kapitalanlageziele definiert. Vor dem
Hintergrund grundsatzlicher Einschatzungen der Kapitalmarkte und diesbeziiglicher ei-
gener Prognosen und Bewertungen werden Zielquoten fiir die einzelnen Anlageklassen
ermittelt.

Soweit die LVM-Gesellschaften nach ihrer jeweiligen Kapitalanlagestrategie in Aktien in-
vestieren, erfolgt dies Uber Aktien-Spezialfonds. Dem liegt eine vertragliche Vereinba-
rung mit einer Kapitalverwaltungsgesellschaft zugrunde. Die vertraglichen Regelungen
gewahrleisten, dass die Anlagestrategie und die Anlageentscheidungen auf das Profil
und die Laufzeit der Verbindlichkeiten (versicherungstechnische Verpflichtungen bzw.
Pensionsanspriiche) der betroffenen LVM-Gesellschaft abgestimmt sind. In diesem Zu-
sammenhang werden insbesondere (iber Anlagerichtlinien (,,Fondsguidelines®) verbindli-
che Vorgaben definiert, welche die Kapitalverwaltungsgesellschaft einhalten muss. Dazu
zéhlen auch von der LVM Versicherung definierte Kriterien aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-Kriterien), mit denen eine langfristig nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wird. In diesem Zusammenhang werden Investitionen in be-
stimmte Unternehmen, deren Tétigkeit als nicht nachhaltig angesehen werden, ausge-
schlossen. Die Aktionarsrechte werden durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft entspre-
chend der eigenen Mitwirkungspolitk ausgeiibt. Eine Wertpapierleihe ist nicht vorgese-
hen.
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Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt fiir ihre Téatigkeit eine Vergiitung, die sich nach
dem jeweiligen Fondsvolumen zu bestimmten Stichtagen bemisst. Soweit die Kapitalver-
waltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement an externe
Manager delegiert hat, bestehen auch erfolgsabhangige Vergtitungskomponenten. Die
vertraglichen Vereinbarungen mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen. Der Portfolioumsatz und die Portfolioumsatzkosten werden
bei der LVM Versicherung durch ein Kapitalanlagecontrolling laufend Giberwacht.

Fondsgebundene Lebensversicherungen

Bei fondsgebundenen Lebensversicherungen, bei denen der Versicherungsnehmer die
Auswahl der Fondsanteile vornimmt, in die investiert wird, nimmt die LVM Lebens-
versicherungs-AG keinen Einfluss auf die Anlagepolitik der Fonds und Uibt insoweit auch
keine Mitwirkungspolitik aus. Diesbezuiglich wird auf die Internetseiten der jeweiligen
Fondsanbieter verwiesen:

https://www.federatedhermes.com/stewardship/
https://www.dws.com/de-de/loesungen/esg/corporate-governance/
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship



https://www.federatedhermes.com/stewardship/
https://www.dws.com/de-de/loesungen/esg/corporate-governance/
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
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